
  

 

 

 

Comunicato Stampa 
 

APPROVATI I RISULTATI AL 30 SETTEMBRE 2026 

 

GENERALFINANCE CONTINUA A CRESCERE A TASSI SUPERIORI AL MERCATO, CONIUGANDO 

ELEVATI LIVELLI DI REDDITIVITÀ, UN PROFILO DI RISCHIO CONTENUTO, UNA SOLIDA POSIZIONE 

PATRIMONIALE E DI LIQUIDITÀ A SOSTEGNO DELL’ULTERIORE ESPANSIONE 

 

• Utile netto rettificato1 a 17,8 milioni di euro con un ROE del 29% e un Cost/Income del 36% a 

conferma della buona efficienza operativa 

 

• Turnover a 3,1 miliardi di euro (+10% a/a), con una crescita superiore al mercato (+3,4%2) e una 

crescente diversificazione del portafoglio 

 

• Qualità del credito sotto controllo, con un costo del rischio a circa 10 bps e un NPE ratio lordo che 

si mantiene su livelli contenuti al 3,5% 

 

• Solida dotazione patrimoniale in ulteriore rafforzamento, con CET1 ratio al 13,7% (+70pb vs. 

2T26) e Total Capital Ratio al 18,5% (+60pb vs. 2T26) 

 

• Robusta posizione di liquidità, con €1,2 miliardi di funding disponibile, ulteriormente rafforzata e 

diversificata dal collocamento a ottobre di un’obbligazione senior retail da 50 milioni di euro 

 

Milano, 05 Novembre 2026. Il Consiglio di Amministrazione di Generalfinance – riunitosi sotto la presidenza 

del prof. Maurizio Dallocchio - ha approvato il resoconto di gestione relativo ai nove mesi del 2026, che 

evidenzia un utile netto rettificato pari a 17,8 mln di Euro, con un utile netto reported di circa 16,7mln di 

Euro. 

 

Massimo Gianolli, Amministratore Delegato di Generalfinance, ha dichiarato:   

“I primi nove mesi del 2026 confermano la solidità del percorso di robusta crescita di Generalfinance. Il 

turnover aumenta del 10%, su una base sempre più diversificata di oltre 400 cedenti attivi e più di 22.000 

debitori ceduti. La crescita si accompagna a una redditività che rimane elevata, pur in presenza di un 

importante sforzo di investimento in risorse tecnologiche, umane e di espansione internazionale, con un ROE 

rettificato del 29% e un Cost/Income ratio del 36%, e a un costo del rischio particolarmente contenuto. 

 
1 Utile netto rettificato al netto di 1,7 mln di Euro di accantonamenti rischi e oneri (contabilizzati all’interno dei costi operativi) relativi 

a un contenzioso passivo per revocatoria fallimentare, al netto del relativo effetto fiscali sulla base del tax rate della società. 
2 Fonte: Assifact. Dati preliminari di settembre 2026. 



  

 

 

Il contesto di crescente selettività nell'accesso al credito, pur richiedendo un'attenta selezione e gestione del 

rischio, amplia le opportunità nel segmento delle imprese in special situation, nel quale Generalfinance 

dispone di competenze specialistiche, capacità di execution e di una solida posizione patrimoniale e 

finanziaria. Gli investimenti realizzati in persone, tecnologia e struttura organizzativa ci consentono di 

affrontare le prossime fasi di sviluppo su basi ulteriormente rafforzate.” 

 

Principali dati economici riclassificati (in migliaia di Euro)  

Proventi per: 30.09.2026 30.09.2025 Variazione 

Margine d’interesse 10.520 13.187 (20%) 

Commissioni nette 37.259 36.004 3% 

Margine di intermediazione 47.819 49.217 (3%) 

Risultato netto della gestione finanziaria 45.454 45.997 (1%) 

Costi operativi  (18.729) (14.397) 30% 

Utile attività corrente al lordo delle imposte 26.725 31.585 (15%) 

Utile di periodo 16.692 20.983 (20%) 

Utile di periodo rettificato 17.754 20.983 (15%) 

 

Principali dati patrimoniali (in migliaia di Euro)  

Voce di stato patrimoniale 30.09.2026 31.12.2025 30.09.2025 
Var. vs. 

12/25 

Var. 

A/A 

Attività finanziarie al costo 

ammortizzato 
663.085 668.859 598.668 (1%) 11% 

Passività finanziarie al costo 

ammortizzato 
644.071 673.072 617.063 (4%) 4% 

Patrimonio netto 98.165 98.379 90.598 0% 8% 

Totale dell’attivo 815.898 842.137 784.085 (3%) 4% 

 

Principali indicatori di performance  

Indicatore 30.09.2026 30.09.2025 

Cost / Income ratio rettificato 36% 29% 

ROE rettificato 29% 40% 

Margine Interesse / Margine Intermediazione 22% 27% 

Commissioni nette / Margine Intermediazione 78% 73% 

 

Dati economici 

Il margine di interesse si attesta a 10,5 milioni di euro rispetto a 13,2 milioni di euro nei 9M25. La dinamica 

riflette principalmente il rafforzamento della struttura di funding, in particolare nella componente a medio-

lungo termine, realizzato a supporto della crescita futura, nonché una base di confronto 2025 che beneficiava 

del contributo di alcune operazioni non ricorrenti a elevata marginalità. 
 



  

 

 

Le commissioni nette crescono a 37,3 milioni di euro rispetto a 36,0 milioni di euro nei 9M25 sostenute dal 

buon andamento del turnover. La crescita, realizzata su una base di confronto particolarmente favorevole, 

riflette una maggiore contribuzione dell’operatività ordinaria, rafforzando il carattere ricorrente e strutturale 

della componente commissionale, che rappresenta circa il 78% del margine di intermediazione, con un tasso 

commissionale stabile nel tempo. 

Il margine di intermediazione si attesta a 47,8 milioni euro, rispetto a 49,2 milioni di euro nei 9M25, 

evidenziando una sostanziale tenuta grazie alla componente commissionale. 

Le rettifiche di valore ammontano a 2,4 milioni di euro, con un costo del credito di periodo di circa 10 punti 

base, beneficiando di riprese di valore registrate che hanno permesso di compensare le rettifiche dello stesso 

periodo. 

Il risultato netto della gestione finanziaria è pari a 45,5 milioni di euro, -1% a/a. 

I costi operativi sono pari a 18,7 milioni di euro e includono accantonamenti ai fondi rischi per 2,5 milioni di 

euro di cui 1,7 milioni di euro relativi alla definizione di una transazione della controversia legale riguardante 

la procedura di Fallimento Industries Sportswear Company S.r.l. Al netto di tale accantonamento, i costi 

operativi rettificati ammontano a 17,0 milioni di euro, rispetto a 14,4 milioni di euro nei 9M25. All’interno 

dell’aggregato i costi del personale sono pari a 8,8 milioni di euro rispetto ai 7,4 milioni di euro del 

corrispondete periodo dello scorso anno. L’incremento riflette il rafforzamento dell’organico passato a 111 

risorse (+27 a/a), finalizzato sia ad adeguare la capacità operativa alla maggiore dimensione raggiunta da 

Generalfinance, sia a dotare la Società della struttura necessaria a sostenere la crescita prospettica dei 

volumi. Gli altri costi amministrativi ammontano a 7,4 milioni di euro anch’essi in aumento rispetto ai 6,2 

milioni di euro dei 9M25, in seguito agli investimenti già previsti a supporto della struttura organizzativa, 

dello sviluppo commerciale e della piattaforma digitale funzionali alla prevista futura espansione del 

business. 

Nonostante tali investimenti, il Cost/Income ratio rettificato si attesta al 35,6%, confermandosi su livelli di 

elevata efficienza operativa. 

L’utile dell'attività corrente al lordo delle imposte ammonta a 26,7 milioni di euro.  

Le imposte ammontano a 10,0 milioni di euro, evidenziando un tax rate del 37,5% in aumento rispetto al 

33,6% del corrispondente periodo dello scorso anno, a fronte principalmente delle modifiche alla tassazione 

dei redditivi degli intermediari bancari e finanziari previste dalla manovra di bilancio 2025.  

Il risultato netto di periodo si attesta a 16,7 milioni di euro. Escludendo il citato accantonamento per la 

chiusura di una causa legale, l’utile netto rettificato ammonta a 17,8 milioni di euro, rispetto ad un utile netto 

di 21,0 milioni di euro registrato nei 9M25. La riduzione del risultato rispetto allo scorso anno va letta alla 

luce di una base di confronto particolarmente favorevole, che beneficiava del contributo di operazioni non 

ricorrenti ad elevata marginalità, nonché degli effetti del rafforzamento della struttura di funding e degli 

investimenti realizzati nel 2026 a supporto della prevista crescita futura. 

 

Principali dati patrimoniali, funding e asset quality 

ll turnover raggiunge 3,1 miliardi di euro, in aumento del 9,6% rispetto ai 9M25, evidenziando una dinamica 

superiore a quella del mercato di riferimento (3,4%). La crescita si accompagna a una maggiore 

diversificazione del portafoglio, con una media di 56 debitori per cedente rispetto a 6 per il mercato, a 

conferma dell’elevato frazionamento del rischio che caratterizza il modello di business. Prosegue, inoltre, lo 

sviluppo della filiale spagnola, che, pur rappresentando ancora una componente contenuta dei volumi 

complessivi, evidenzia una significativa progressione del turnover, attestatosi a 55,8 milioni di euro nei 9M26, 



  

 

 

più che raddoppiato rispetto allo stesso periodo dello scorso anno e in aumento del 75% rispetto a fine giugno 

2026.  La positiva dinamica dei volumi si riflette anche sulla crescita dei crediti netti, che si attestano a 663,1 

milioni di euro, in aumento dell’11% rispetto allo stesso periodo dello scorso anno. 

La percentuale di erogazione si attesta al 75%, rispetto al 78% dei 9M25, mentre i giorni medi di credito (DSO) 

si riducono a circa 75 dagli 81 dello stesso periodo dello scorso anno, all’interno di una più generale tendenza 

di mercato alla riduzione delle durate.  

Il profilo di rischio beneficia inoltre dell’ampio ricorso alla copertura assicurativa, che assiste il 73% delle 

esposizioni complessive e rappresenta un ulteriore presidio di mitigazione del rischio di credito. 

I crediti deteriorati lordi ammontano a 23,5 milioni di euro, con un NPE ratio lordo del 3,5%, rispetto all’1,7% 

di fine giugno 2026. L’incremento riflette prevalentemente dinamiche temporanee relative a specifiche 

posizioni, già rientrate in bonis nel mese di ottobre, con una conseguente riduzione dell’NPE ratio lordo a un 

valore stimato intorno al 2,2%. La dinamica degli NPE va inoltre valutata nel contesto di un modello di business 

caratterizzato da un’elevata diversificazione del portafoglio e da un costo del rischio che si mantiene molto 

contenuto, a conferma della qualità complessiva degli attivi e del contenuto profilo di rischio. 

La cassa e le disponibilità liquide – rappresentate principalmente dai crediti a vista verso banche – risultano 

pari a circa 103 milioni di euro.  

Il totale dell’attivo patrimoniale ammonta a 815,9 milioni di euro (+4% a/a). 

Le passività finanziarie valutate al costo ammortizzato, pari a 644,1 milioni di euro, sono costituite da debiti 

per 462,9 milioni di euro e da titoli in circolazione per 181,2 milioni di euro, questi ultimi sono in aumento 

del 38% a/a.  Tale dinamica riflette il rafforzamento del profilo di funding, in particolare nella sua 

componente a medio e lungo termine, realizzato attraverso emissioni obbligazionarie subordinate e senior 

unsecured. Il percorso è proseguito nel mese di ottobre con il successo del primo collocamento senior 

destinato al pubblico indistinto, che ha ulteriormente ampliato la base di funding e ha registrato una positiva 

risposta del mercato, con chiusura anticipata dell’offerta già nel secondo giorno di collocamento.  

Nel complesso la struttura di funding si mantiene ampiamente diversificata, con circa 1,2 miliardi di euro di 

funding disponibile e una counterbalancing capacity libera pari a circa 604 milioni di euro al 30 settembre 

2026, assicurando un’ampia capacità finanziaria a sostegno dell’ulteriore sviluppo del business. 

Il costo del funding si assesta al 4,2% in aumento dal 4% del corrispondente periodo dello scorso anno 

principalmente per effetto dell’incremento dei tassi euribor. Considerando gli effetti degli strumenti di 

copertura sottoscritti sulle obbligazioni emesse a tasso fisso, il funding presenta un profilo interamente a 

tasso variabile. Tale struttura risulta coerente con quella dell’attivo, anch’esso prevalentemente a tasso 

variabile, contribuendo a mantenere un profilo sostanzialmente neutrale rispetto alle variazioni dei tassi di 

interesse. 

 

Patrimonio netto e ratio di capitale 

Il patrimonio netto al 30 settembre 2026 si attesta a 98,2 milioni di euro (rispetto a 90,6 milioni di euro al 30 

settembre 2025 e 98,4 milioni di fine 2025).  

La solidità patrimoniale si rafforza ulteriormente nel corso del terzo trimestre di quest’anno, beneficiando 

della generazione di utile del periodo. I coefficienti patrimoniali di Generalfinance, calcolati includendo pro 

forma l’utile dei nove mesi del 2026 al netto dei dividendi attesi (pay-out del 50%), si attestano su livelli 

ampiamente superiori ai requisiti minimi regolamentari: 

- 13,7% CET1 ratio;    

- 13,7% TIER1 ratio;    

- 18,5% Total Capital ratio.   



  

 

 

Il miglioramento del CET1 ratio nel trimestre, sostenuto dalla redditività generata, conferma la capacità di 

Generalfinance di rafforzare organicamente la propria dotazione patrimoniale, mantenendo al contempo 

capitale a supporto dell’ulteriore crescita del business.  

Fatti di rilievo avvenuti dopo la chiusura del periodo 

Dopo la chiusura dei nove mesi dell’esercizio 2026, non si sono verificati ulteriori fatti, eventi o circostanze 

tali da modificare in maniera apprezzabile quanto è stato rappresentato nel Resoconto di gestione approvato 

in data odierna, né da rendere l’attuale situazione patrimoniale-finanziaria sostanzialmente diversa da quella 

approvata dagli organi della Società né, conseguentemente, da richiedere rettifiche al Resoconto stesso 

ovvero l’esposizione di specifica informativa nelle note di commento. 

Tuttavia, si rende noto che in data 12 ottobre 2026 è stato emesso un un’obbligazione senior unsecured 

destinata al pubblico indistinto, per un ammontare complessivo pari ad 50 milioni di euro ad un prezzo di 

emissione del 100% del loro valore nominale, rappresentate da n. 50.000 Obbligazioni del valore nominale 

di 1.000 euro ciascuna con scadenza 12 ottobre 2030 ed un tasso di interesse pari al 5,75% annuo, negoziate 

sul Mercato Telematico delle Obbligazioni (“MOT”) organizzato e gestito da Borsa Italiana S.p.A. 

 

Evoluzione prevedibile della gestione 

Il contesto macroeconomico continua a essere caratterizzato da elementi di incertezza, riconducibili 

principalmente alle persistenti tensioni geopolitiche e ai conflitti in Russia-Ucraina e in Medio Oriente, 

nonché da una crescente selettività nell’accesso al credito e da condizioni di finanziamento più restrittive, in 

particolare per le PMI e per le imprese in situazioni di discontinuità o ristrutturazione. 

Queste dinamiche, pur richiedendo un’attenta selezione e gestione del rischio, possono determinare un 

ampliamento delle opportunità commerciali nel mercato di riferimento di Generalfinance, in considerazione 

delle caratteristiche strutturalmente anticicliche del modello di business della Società. 

In tale contesto, anche alla luce dell’andamento dell’attività registrato nei primi nove mesi dell’esercizio e 

delle attese per l’ultima parte dell’anno, la Società continua a ritenere ragionevole il range di utile netto 

rettificato previsto per il 2026, pari a 29-31 milioni di euro. Il raggiungimento di tale obiettivo rimane legato, 

tra gli altri fattori, all’evoluzione dei volumi di business, per i quali è attesa un’accelerazione nell’ultima parte 

dell’anno, grazie al rafforzamento della struttura e anche in considerazione della consueta stagionalità 

dell’attività. 

*** 

Il dott. Antonio Borriello, in qualità di Dirigente preposto alla redazione dei documenti contabili societari, 

dichiara ai sensi del comma 2 articolo 154 bis del Testo Unico della Finanza che l’informativa contabile 

contenuta nel presente comunicato corrisponde alle risultanze documentali, ai libri ed alle scritture contabili. 

*** 

I risultati preliminari al 30 settembre 2026 di Generalfinance saranno presentati alla comunità finanziaria in 

una conference call fissata per il 6 novembre 2026 alle ore 10.00 (C.E.T.). Un set di slide a supporto della 

presentazione sarà disponibile entro il giorno stesso, prima dell’inizio della conference call, sul sito internet 

societario in homepage www.generalfinance.it oppure al link https://investors.generalfinance.it/it/relazioni-

e-presentazioni/. La conferenza si terrà in lingua italiana e in inglese. 

 

Per connettersi alla conference call, si prega di iscriversi utilizzando il seguente link: 
Generalfinance - Presentazione Risultati al 30.09.2026 

*** 

http://www.generalfinance.it/
https://investors.generalfinance.it/it/relazioni-e-presentazioni/
https://investors.generalfinance.it/it/relazioni-e-presentazioni/
https://services.choruscall.it/DiamondPassRegistration/register?confirmationNumber=4647124&linkSecurityString=9e4cc5460
https://services.choruscall.it/DiamondPassRegistration/register?confirmationNumber=4647124&linkSecurityString=9e4cc5460
https://services.choruscall.it/DiamondPassRegistration/register?confirmationNumber=4647124&linkSecurityString=9e4cc5460


  

 

 

Il Resoconto intermedio di gestione al 30 settembre 2026 sarà messo a disposizione del pubblico, nei termini 

di legge, presso la sede sociale e presso Borsa Italiana, nonché resi disponibili sul sito internet 

www.generalfinance.it e diffuso mediante il meccanismo di stoccaggio autorizzato 

www.emarketstorage.com. 

GENERALFINANCE 

Fondata nel 1982 e guidata da oltre 35 anni da Massimo Gianolli, Generalfinance è un intermediario 

finanziario vigilato, specializzato nel factoring, in grado di garantire interventi rapidi e personalizzati in base 

alle diverse esigenze della clientela. Operativa presso le sedi di Milano, Biella, Roma e Madrid con un team di 

oltre 111 professionisti, Generalfinance è leader nel segmento del factoring alle imprese in “Special Situation”. 

 

Generalfinance S.p.A. 

Chief Financial Officer - Investor Relations 

Fabio Pelati | f.pelati@generalfinance.it |+39 3357853370 

 

CONTATTI MEDIA  

CDR Communication  

Angelo Brunello | angelo.brunello@cdr-communication.it |+39 3292117752  

 

 

 

 

 

http://www.generalfinance.it/
http://www.emarketstorage.com/
mailto:angelo.brunello@cdr-communication.it


  

 

 

STATO PATRIMONIALE 

(valori in unità di euro) 

Voci dell'attivo 30/09/2026 31/12/2025 

 10. Cassa e disponibilità liquide 103.008.294 122.614.557 

 20. 
Attività finanziarie valutate al fair value con impatto a 
conto economico 

8.448.040 8.254.763 

  
c) altre attività finanziarie obbligatoriamente 
valutate al fair value 

8.448.040 8.254.763 

 40. Attività finanziarie valutate al costo ammortizzato 663.085.219 44.5858.686  

  a) crediti verso banche  17.978  464.732 

  b) crediti verso società finanziarie  11.499.976  29.369 

  c) crediti verso clientela  651.567.265  668.364.443 

 50. Derivati di copertura 0 717.458 
 80. Attività materiali 6.363.377 5.947.875 
 90. Attività immateriali 4.361.151 3.771.814 

  - di cui avviamento 0 0 
 100. Attività fiscali 7.207.189 10.576.893 
  a) correnti 6.352.895 9.979.114 
  b) anticipate 854.294 597.779 
 120. Altre attività 23.424.661 21.395.377 

Totale attivo   815.897.931 842.137.281 

      

Voci del passivo e del patrimonio netto 30/09/2026 31/12/2025 

 10. Passività finanziarie valutate al costo ammortizzato 664.070.531 673.071.823 

  a) debiti 462.861.303 519.578.194 

  b) titoli in circolazione 181.209.228 153.493.629 
 40. Derivati di copertura 2.577.773 335.466 

 60. Passività fiscali 10.446.650 14.901.932 
  a) correnti 10.283.882 14.844.419 

  b) differite  162.768 57.513 
 80. Altre passività 56.992.264 52.705.935 
 90. Trattamento di fine rapporto del personale 1.346.377 1.716.029 
 100. Fondi per rischi e oneri 2.299.544 1.027.373 
  b) quiescenza e obblighi simili 238.457 218.408 
  c) altri fondi per rischi e oneri 2.061.087 808.965 
 110. Capitale 4.202.329 4.202.329 

 140. Sovrapprezzi di emissione 25.419.745 25.419.745 
 150. Riserve 51.421.335 39.848.867 
 160. Riserve da valutazione 429.115 151.625 
 170. Utile (Perdita) d'esercizio 16.692.268 28.756.157 

Totale passivo e patrimonio netto 815.897.931 842.137.281 

 

 

 

 

 

 

 

 

 



  

 

 

CONTO ECONOMICO  

(valori in unità di euro) 

   Voci 30/09/2026 30/09/2025 

 10. Interessi attivi e proventi assimilati 32.824.392 33.319.446 

  
di cui: interessi attivi calcolati con il metodo 
dell’interesse effettivo 

32.075.392 32.282.770 

 20. Interessi passivi e oneri assimilati (22.304.590) (20.132.220) 
 30. Margine di interesse 10.519.802 13.187.226 
 40. Commissioni attive 41.184.052 41.105.989 
 50. Commissioni passive (3.924.706) (5.102.256) 
 60. Commissioni nette 37.259.346 36.003.733 

 70. Dividendi e proventi simili 67.260 68.375 
 80. Risultato netto dell’attività di negoziazione (371) (884) 

 100. Utile/perdita da cessione o riacquisto di: (46.129) 0 

  
a) attività finanziarie valutate al costo 
ammortizzato 

(46.129) 0 

 110. Risultato netto delle altre attività e delle passività 
finanziarie valutate al fair value con impatto a conto 
economico 

19.262 (41.838) 

  
b) altre attività finanziarie obbligatoriamente 
valutate al fair value  

19.292 (41.838) 

 120. Margine di intermediazione 47.819.170 49.216.612 

 130. 
Rettifiche/riprese di valore nette per rischio di credito 
di: 

(2.364.926) (3.220.046) 

  a) attività finanziarie valutate al costo 
ammortizzato 

(2.364.926) (3.220.046) 

 150. Risultato netto della gestione finanziaria 45.454.244 45.996.566 
 160. Spese amministrative (16.236.855) (13.667.415) 
  a) spese per il personale (8.819.532) (7.435.560)  
  b) altre spese amministrative (7.417.323) (6.231.855) 
 170. Accantonamenti netti ai fondi per rischi ed oneri (2.454.977) (520.423)  

  b) altri accantonamenti netti (2.454.977) (520.423) 
 180. Rettifiche/riprese di valore nette su attività materiali (848.858) (806.707) 
 190. Rettifiche/riprese di valore nette su attività immateriali (809.893) (603.512)  
 200. Altri proventi e oneri di gestione 1.621.496  1.201.427  

 210. Costi operativi (18.729.087) (14.396.630) 

 220. Utili (perdite) delle partecipazioni 0 (15.375) 

 260. 
Utile (perdita) dell’attività corrente al lordo delle 
imposte 

26.725.157 31.584.561 

 270. 
Imposte sul reddito dell'esercizio dell’operatività 
corrente 

(10.032.889) (10.601.997) 

 280. 
Utile (perdita) dell’attività corrente al netto delle 
imposte 

16.692.268 20.982.564 

 300. Utile (perdita) d'esercizio 16.692.268 20.982.564 
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