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Generalfinance chiude I'esercizio 2020 con un utile netto adjusted® a 6,2 min di
euro (+47% YoY) e un’ulteriore crescita nell’lambito del distressed financing
Turnover a 761 milioni di Euro (+29% YoY) con 561 milioni di erogato (+26%)

Ottima qualita del credito: NPE ratio lordo? a 0,6% e Texas Ratio® al 3%
Robusta posizione di capitale con un Total Capital Ratio* al 10% circa, a fronte del
minimo regolamentare a 6%

OTTIMA PERFORMANCE REDDITUALE
e Margine di intermediazione a 17 milioni di Euro, + 27% sullo stesso periodo del 2019
e Utile netto adjusted pari a 6,2 milioni di Euro, + 47% sul 2019
e Utile netto d’esercizio a 5,3, +27% YoY
e Cost/income ratio’ pari a circa 43%, in miglioramento rispetto a 51% del 2019
e ROE® pari al 36%, a conferma dell’elevata redditivita del business model

ULTERIORE CRESCITA DEL CORE BUSINESS NELL’AMBITO DEL “DISTRESSED FINANCING”
e Flusso di crediti erogati a 561 milioni di Euro, + 26% sul 2019
e Turnover a 761 milioni di Euro, + 29% sul 2019

e Circa il 70% delle anticipazioni coperte da garanzia assicurativa, attraverso la storica partnership
strategica con Euler Hermes, leader mondiale nell’assicurazione del credito

1 Utile netto senza considerare i componenti non ricorrenti relativi alle voci “170. accantonamenti netti per rischi e
oneri” e “130. rettifiche di valore nette per rischio di credito”

2 Crediti non performing lordi diviso crediti verso clientela lordi

3 Crediti non performing netti diviso patrimonio netto tangibile

4 Stima gestionale, includendo I'utile di periodo

> Costi operativi diviso margine di intermediazione, adjusted per le componenti non ricorrenti

6 Utile netto diviso patrimonio netto meno utile netto, adjusted per le componenti non ricorrenti



Milano, 19 gennaio 2021. Il Consiglio di Amministrazione di Generalfinance ha approvato i risultati al 31
dicembre 2020 — redatti secondo i principi contabili internazionali IAS/IFRS — che evidenziano un utile netto
adjusted pari a 6,2 milioni di Euro, in significativa crescita (+47%) rispetto all’analogo periodo del 2019 e un
patrimonio netto a 22 milioni di Euro. L’utile netto di esercizio € pari a 5,3 milioni di Euro.

“I risultati realizzati da Generalfinance nel 2020 sono stati molto positivi se teniamo conto del complesso
contesto operativo con la chiusura - nel secondo trimestre - di gran parte delle attivita produttive e un calo
del PIL atteso a oltre 9 punti percentuali” — ha commentato Massimo Gianolli, Amministratore Delegato di
Generalfinance. “Cresciamo del 29% in termini di turnover con una redditivita sul capitale (ROE) del 36% circa.
Generalfinance continua a supportare le aziende fornendo liquidita in maniera rapida ed efficiente grazie alle
opportunita di smobilizzo del circolante che lo strumento del factoring — nostro core business — crea. Contiamo
di operare con grande intensita anche nel 2021 per supportare al meglio le PMI, nostro target di riferimento,
fornendo servizi di credit management a forte valore aggiunto”.

Nel 2020 Generalfinance registra un’ottima performance reddituale. Il margine di intermediazione
ammonta a 17 milioni di Euro (+27% rispetto al 2019), mentre il ROE adjusted & pari al 36%, a conferma
dell’elevata redditivita del business model.

Il margine di interesse si attesta a 4,1 milioni di Euro circa, in aumento del 19% rispetto al 2019. Le
commissioni nette sono pari a 13,1 milioni di Euro, in crescita del 30%. La dinamica di questi due aggregati
risente dell’evoluzione particolarmente positiva del turnover, pari a 761 milioni di Euro (+29% anno su
anno), a testimonianza della positiva performance commerciale ed operativa della Societa nel periodo.

| costi operativi, pari a 7,3 milioni di Euro su base adjusted, aumentano del 6%, evidenziando la capacita di
Generalfinance di controllare i costi amministrativi e di ridurre progressivamente il cost/income ratio
adjusted, pari a circa il 43% e in significativo miglioramento rispetto al 51% del 2019. Tenuto conto di
rettifiche di valore contenute - cost of risk’ pari a circa 9 basis point - e di imposte pari a 2,8 milioni di Euro,
il risultato netto di periodo si attesta a 5,3 milioni di Euro, a fronte di 4,2 milioni di Euro registrati lo scorso
anno (+27%).

GENERALFINANCE

Fondato nel 1982 e guidato da Massimo Gianolli, Generalfinance é un intermediario finanziario vigilato
specializzato nel factoring, in grado di garantire interventi rapidi e personalizzati in base alle diverse esigenze

7 Rettifiche di valore nette su crediti/erogato, adjusted per le componenti non ricorrenti relative all’aggiornamento dei
modelli IFRS 9.



della clientela. Operativa presso le due sedi di Milano e Biella con un team di circa 50 professionisti,
Generalfinance é leader nel segmento del factoring alle Pmi distressed.
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STATO PATRIMONIALE
(valori in unita di euro)

Voci dell'attivo 31/12/2020 31/12/2019
10. Cassa e disponibilita liquide 2.268 1.460
20. Attivita finanziarie valutate al fair value con impatto a conto economico 46.298 46.974
c¢) altre attivita finanziarie obbligatoriamente valutate al fair value 46.298 46.974
40. Attivita finanziarie valutate al costo ammortizzato 200.696.252 148.705.529
a) crediti verso banche 24.191.490 16.757.215
c) crediti verso clientela 176.504.762 131.948.314
80. Attivita materiali 5.075.660 5.342.512
90. Attivita immateriali 763.812 352.086
- di cui avviamento 0 0
100. Attivita fiscali 904.821 883.778
a) correnti 650.509 458.086
b) anticipate 254.312 425.692
120. Altre attivita 3.601.565 3.077.065
Totale attivo 211.090.676 158.409.404
Voci del passivo e del patrimonio netto 31/12/2020 31/12/2019
10. Passivita finanziarie valutate al costo ammortizzato 175.396.275 129.006.333
a) debiti 175.396.275 129.006.333
60. Passivita fiscali 765.827 636.513
a) correnti 765.827 636.513
80. Altre passivita 9.370.653 7.641.890
90. Trattamento di fine rapporto del personale 1.390.799 1.210.182
100. Fondi per rischi ed oneri 1.618.341 554.830
b) quiescenza e obblighi simili 62.297 54.830
¢) altri fondi per rischi e oneri 1.556.044 500.000
110. Capitale 3.275.758 3.275.758
140. Sovrapprezzi di emissione 5.837.550 5.837.550
150. Riserve 8.248.374 6.154.672
160. Riserve da valutazione (125.386) (95.728)
170. Utile (Perdita) d'esercizio 5.312.485 4.187.404
Totale passivo e patrimonio netto 211.090.676 158.409.404




CONTO ECONOMICO
(valori in unita di euro)

Voci 31/12/2020 31/12/2019
10. Interessi attivi e proventi assimilati 5.720.556 4.638.228
20. Interessi passivi e oneri assimilati (1.623.733) (1.202.101)
30. Margine di interesse 4.096.823 3.436.127
40. Commissioni attive 14.748.279 11.541.473
50. Commissioni passive (1.631.364) (1.444.662)
60. Commissioni nette 13.116.915 10.096.811
80. Risultato netto dell'attivita di negoziazione (29) (40)
110. Ri.sultato nettc? delle altre attivita e dell.e passivita finanziarie valutate al (676) 184
fair value con impatto a conto economico
b) altre attivita finanziarie obbligatoriamente valutate al fair value (676) 184
120. Margine di intermediazione 17.213.033 13.533.082
130. Rettifiche/riprese di valore nette per rischio di credito di: (713.448) (352.337)
a) attivita finanziarie valutate al costo ammortizzato (713.448) (352.337)
150. Risultato netto della gestione finanziaria 16.499.585 13.180.745
160. Spese amministrative (7.244.471) (6.805.600)
a) spese per il personale (4.273.844) (3.760.925)
b) altre spese amministrative (2.970.627) (3.044.675)
170. Accantonamenti netti ai fondi per rischi ed oneri (1.063.511) (6.676)
b) altri accantonamenti netti (1.063.511) (6.676)
180. Rettifiche/riprese di valore nette su attivita materiali (656.518) (606.221)
190. Rettifiche/riprese di valore nette su attivita immateriali (199.004) (232.661)
200. Altri proventi e oneri di gestione 776.572 750.544
210. Costi operativi (8.386.932) (6.900.614)
260. Utile (perdita) dell'attivita corrente al lordo delle imposte 8.112.653 6.280.131
270. Imposte sul reddito dell'esercizio dell'operativita corrente (2.800.168) (2.092.727)
280. Utile (perdita) dell'attivita corrente al netto delle imposte 5.312.485 4.187.404
300. Utile (perdita) d'esercizio 5.312.485 4.187.404




